
注：本报告的预测及建议只作为一般的市场评论，仅供参考，不构成任何投资建议。

本报告版权归中国工商银行（亚洲）东南亚研究中心所有，并保留一切法律权利。任何机构或个人未经授

权，不得以任何形式修改、复制、刊登、引用或向其他人分发。

研

究

报

告

2024 年香港银行业发展概况及

2025 年展望

阅读摘要

2024 年，香港银行业信贷规模有所下降，但降幅波动收窄；债券投

资规模创历史新高，推动总资产规模较年初增长 3.80% 至 28.32万亿

港元。客户存款规模保持增长，低息存款由降转增。盈利方面，在美

联储 2024 年 9 月步入降息周期和信贷需求偏弱环境下，香港银行

业NIM水平温和收窄；非息收入保持快速增长态势，成为香港银行业

保持盈利增长的最主要动力。一方面，交易性业务收入大幅增长；另

一方面，香港资本市场交投活跃度提升，财富管理、资产管理等业务

发展带动银行中间业务收入高增长。资产质量方面，2024 年末，香

港所有认可机构不良贷款率为 1.96%。尽管不良贷款率整体有所上

升，但银行业稳健运营基础仍坚实。

展望 2025 年，在中国内地和香港财政政策积极发力支持经济增长，

美联储启动降息周期背景下，香港银行业总资产有望继续保持温和增

长。香港《2025 - 26年度财政预算案》提出将继续运用积极的财政

政策，包括未来 5年每年发行 1,500 – 1,950 亿港元的债券，支持香

港基础设施建设和发展战略产业，利于信贷需求企稳。香港资本市场

与中国内地及东南亚、中东等区域市场互联互通合作不断提升，有助

于提升香港资本市场吸引力，促进香港财富管理、资产管理等业务发

展和巩固香港国际金融中心地位，带动香港银行非息收入保持增长。
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2024 年香港银行业发展概况及 2025 年展望

一、信贷规模有所下降，债券投资创历史新高，客户存

款规模保持增长

资产端，贷款规模有所下降、降幅波动荡收窄。截至 2024

年 12 月末，香港银行业贷款总规模 9.91 万亿港元，较年初

下降 2.79%，连续七个季度环比下跌、跌幅趋震荡收窄
1
。其

中，香港本地使用贷款余额 7.11 万亿（占比约 72%），较年

初下降 2.13%；香港以外使用贷款余额 2.57 万亿（占比约

26%），较年初下降 5.74%。债券投资规模创历史新高、推升

总资产规模实现稳健增长。债务工具投资规模（含存款证）

创新高增至 7.77 万亿港元、较年初增长 14.70%，推动香港

银行业总资产规模较年初增长 3.80%至 28.32 万亿港元，该

增速大幅高于 2023 年 2.86 个百分点、为自 2021 年来最高

增幅。

负债端，客户存款规模保持增长，低息存款由降转增。

截至 2024 年 12 月末，香港银行业客户存款总额 17.37 万亿

港元，较年初增长 7.09%，连续三个季度保持环比增长。其

中，定期存款2024年全年涨幅由2022年（45%）、2023年（20%）

的双位数高增长转为按年增长 7.85%；低息存款 2024 年全年

涨幅则由 2022 年（-22%）、2023 年（-11%）双位数负增长转

为按年增长 6.07%。

1
自 2023 年 6 月末至 2024 年年末，香港银行业贷款规模按季跌幅分别为-1.34%、-2.17%、-0.98%、-1.03%、

-0.91%、-0.20%、-0.68%。
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贷存比有所下行。随着贷款规模下降和存款规模增长，

香港银行业贷存比持续降低至 2024 年 12 月末的 56.11%（所

有货币口径，单从港币看为 75.7%）、创自 2010 年 5 月以来

最低水平（图表 1）。

图表 1：2024 年年末，存贷比下行至 2010 年 5 月以来低位

数据来源：香港金融管理局、中国工商银行（亚洲）东南亚研究中心

前瞻：2025 年，在中国内地和香港财政政策积极发力支

持经济增长，美联储启动降息周期背景下，香港银行业总资

产有望继续保持温和增长。香港《2025-26 年度财政预算案》

提出将继续运用积极的财政政策，包括未来 5 年每年发行

1,500-1,950 亿港元的债券，支持香港基础设施建设和发展

战略产业，为中长期增长积蓄动能。预计香港经济全年继续

保持 2.5%左右的温和增长（香港特区政府预测值为 2%-3%），

利于信贷需求企稳。但“特朗普 2.0”高关税政策扰动或影

响香港转口贸易活跃度，以及高关税抬升美国通胀的不利影

响掣肘美联储降息幅度和节奏，本地信贷需求回暖节奏和力
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度仍具一定不确定性，利率相对水平仍高、金融市场波幅仍

大背景下，证券资产增长预计仍是香港银行业资产规模增长

的重要拉动力。

二、净息差收窄及信贷规模有所下行背景下，利息收入

下降;资本市场交投回暖带动非息收入高增长支持盈利增长

全年香港银行业 NIM（净息差）温和收窄。在美联储 2024

年 9 月步入降息周期和信贷需求低迷环境下，香港本地银行

三次下调最优惠贷款利率，全年累计调降 62.5BP。根据香港

金融管理局最新披露数据，截至 2024 年三季度末，香港零

售银行 NIM 较年初下降 18BP 至 1.50%，净利息收入较同期减

少 6.7%。根据香港部分系统重要性银行（D-SIB）年报披露，

2024 年汇丰、恒生的 NIM 水平分别较上一年减少 18 个、10

个 BP 至 1.63%和 2.2%，NII 则分别下降了 10.05%和 4.68%。

图表 2：香港零售银行 NIM（净息差）从上一年 1.68%高位收窄至 1.50%

数据来源：香港金融管理局、中国工商银行（亚洲）东南亚研究中心

香港银行业非息收入保持快速增长态势。非息收入增长
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是香港银行业保持盈利增长的最主要动力。一是交易性业务

收入大幅增长。面对信贷增长承压的态势，2024 年香港银行

结构性提升持作交易用途金融资产规模，通过提升交易业务

收入弥补 NII 下降。如 2024 年，汇丰、渣打、恒生交易业

务收入分别较上一年大幅增长了 23.76%、52.81%、805.41%。

前三季度，香港零售银行持作交易的投资收入同比增长

112.10%，拉动零售银行税前经营利润增长 10.8 个百分点，

是对经营利润的最大贡献项。二是香港资本市场交投活跃度

提升，财富管理、资产管理等业务发展带动银行中间业务收

入高增长。2024 年，港股 IPO 融资总额 875 亿港元、较 2023

年大幅增长 89%；日均交易量达 1,318 亿港元、较 2023 年提

升 25.5%；恒生指数年末收涨 17.7%，5 年来首次录得年度升

幅。香港零售银行受益于证券经纪、财富管理等业务发展，

中间业务收入增长显著，2024 年，汇丰、渣打、恒生中间业

务净收入分别实现同比增幅 11.76%、14.82%和 8.05%。

前瞻：2025 年非息收入仍将是香港银行业盈利增长的主

要动能。伴随中国内地经济持续向好背景下，企业盈利提升、

AI 创新提振增长信心，叠加恒指估值仍具优势，2025 年香

港资本市场有望延续趋势回暖，香港财政司司长预计 2025

年香港 IPO 筹资规模将由 2024 年 110 亿美元水平进一步提

升至 170-200 亿美元。同时，香港资本市场与中国内地及东

南亚、中东等区域市场互联互通合作不断提升，也有助于提

升香港资本市场吸引力，促进香港财富管理、资产管理等业



5

务发展和巩固香港国际金融中心地位，带动香港银行非息收

入保持增长。

三、不良率先升后降，流动性状况和资本充足水平保持

历史高位，银行体系运行稳健

香港银行业不良率先升后降。截至 2024 年末，香港所

有认可机构不良贷款率为 1.96%，较年初升 0.39 个百分点、

较第 3 季度末历史高位 1.99%季度环比降 0.03 个百分点，其

中，与中国内地相关贷款不良率 2.38%，较年初下降 0.20 个

百分点、较上季度末环比下降 0.41 个百分点（见图表 3）。

图表 3：2024 年香港银行不良贷款率、与中国内地相关不良贷款率先升后降

数据来源：香港金融管理局、中国工商银行（亚洲）东南亚研究中心

香港银行业稳健运营基础仍坚实。截至 2024 年末，香

港所有认可机构普通股权一级资本比率、一级资本比率、总

资本比率分别达 17.9%、19.9%、21.8%，分别较年初继续提

升 0.7、1.0、0.7 个百分点，均远高于国际最低标准。

前瞻：2025 年香港银行业资产质量料将延续保持稳健。
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经过近几年周期性调整，在降息周期、供需两端各项积极性

政策提振下，中国内地和香港房地产市场有望持续向好。资

本市场趋势回暖、降息提振需求预期，有望支持银行业整体

资产质量保持稳健，特别是，本地系统重要性银行表现出良

好盈利能力和风控基础，为香港银行体系稳健运行提供重要

基础。
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